Auflagenfactsheet. Die Anlagestrategie wird zum 01.10.2024 aufgelegt.

Information zur

Renewables Strategy

Eine exklusive Anlagestrategie der
Produktlinie PrivateMarkets.

Stand: 01.01.2025

ANLAGEZIEL DATEN ZUR
ANLAGESTRATEGIE

Bei der Produktlinie PrivateMarkets wird der Vertragspartner nach den vertraglichen

Regelungen an der Wertentwicklung dieser Anlagestrategie beteiligt. Das Ziel dieser Anlegerprofil gewinnorientiert
Anlogestrotggie der Allior.wz Lebensversicherungs-AG (Allior?z' Lebeh) ist die Erwirt- Einstufung noch EU-Offen- , . ¢
schaftung eines nachhaltigen Wertzuwachses durch Investitionen in Erneuerbare legungsverordnung t
Energien. Dodgrch wird die Energiever;orgung von morgen mitggstoltet gnd ein Bgi— A leree 01102024
trag zur Energiewende geleistet. Um eine grol3e Streuung zu erreichen, wird gemein- ,

. . . - . . . Kurswert pro Anteil 100,00 EUR
sam mit dem Sicherungsvermogen von Allianz Leben direkt in Wind- und Solarparks
mit Fokus Europa investiert. Uber sog. Repowering- Investitionen soll die Effizienz der é”logevi[m‘ger‘t 233.303 EUR
Energiegewinnung bestehender Windkraftfldchen auch in Zukunft erhoht werden. enewoRies siatedy
Energiepreisrisiken werden z.B. Uber langfristige Stromabnahmevertrdge oder staat- Anlagevermogen 1,7 Mrd. EUR
. - . . . - . . A Allianz Leben?
lich EinspeisevergUtungen verringert und erhohen so die Planungssicherheit. Diese
Anlagestrategie weist eine niedrige Korrelation mit anderen Anlageklassen auf, Ausgleich flr die Bereitstel-

lung von Liquiditat durch 0,20 % p. a.

ZUSAMMENSETZUNG DER ANLAGESTRATEGIE Allanzteben

tin den Anlagen der zugrundeliegenden Anlageklasse

Die Anlagestrategie Renewables setzt sich primdr aus auBerborslich gehandelten Ver- KOSTEN DER
maogenswerten zusammen, in die Allianz Leben langfristig investiert hat. Zur Steuerung
der Liquiditat werden in der Anlagestrategie auch an der Borse gehandelte und damit KAPITALANLAGE

liquide Vermogenswerte gehalten. Kapitalanlagekosten p.a. 032 %
Ziel-Allokation (+/- 5 %) Aktuelle Allokation Komponente Dgrir} er?tholtene erfolgs- 0107.%
95 % 98 % Renewables Portfolio abhangige Komponenten ’
5% 2% Handelbare Anlagen Die Kostenangaben beziehen sich auf den Zeitraum 01.01. -

31.12.2023. Die Kosten konnen in den einzelnen Jahren unterschied-
lich ausfallen. Die Kosten der Kapitalanlage entsprechen dabei den

LAU FE N D E E NTWI CKLU N G Kapitalanlagekosten von Allianz Leben.

Kurswert in EUR

120 71 Die historische Wertentwicklung wird hier nach Kosten der Kapital-

anlagen ausgewiesen. Bei der Ermittlung der Wertentwicklung wird
115 + ein Ausgleich fiir die Bereitstellung von Liquiditdt wertmindernd

i. H. v. derzeit 0,20 % p. a. berlicksichtigt.

Die Ermittlung der Wertentwicklung der Investitionen in dieser Anla-

110 1 gestrategie erfolgt - anders als bei handelbaren Anlagen - quartals-
weise, zeitversetzt um drei Monate. Die Wertentwicklung zu einem
105 Bewertungsstichtag steht daher erst am Ende des Folgequartals fest.

Hierbei werden Marktwertdnderungen der einzelnen Investitionen,
laufende Ertréige, Kosten der Kapitalanlagen sowie Zu- und Abflisse
infolge von Transaktionen oder KapitalmaBnahmen berticksichtigt.
Hierbei wird auf anerkannte Bewertungsverfahren zuriickgegriffen,
95 T wenn kein beobachtbarer Marktpreis vorliegt. Weitere Informationen
konnen Sie der sog. InvestmentGovernance unter www.allianz.de/
pmp-info entnehmen.

100 ¢4

9 T Bewertungsstichtag fiir die Ermittlung der Wertentwicklung ist der
jeweils letzte Tag des Quartals, d.h. der 31.03,, 30.06,, 30.09. und
85 —tt—t—t—t—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+—+— | der3112..
Dez 19 Jun20 Dez 20 Jun21 Dez21 Jun22 Dez22 Jun23 Dez23  Jun24  Dez24
3. Quartal 2024 Seit Jahresbeginn 1 Jahr 3 Jahre p. a Seit31.12.2019 Seit 30.09.2024 Volatilitat
(30062024 ~ 30.09.2024) (31122023) s p.q. p.q. 3 Jahre p. a.
05% 31% 6,7 % 48% 37% -% 40%

Die Wertentwicklung vor dem Auflagedatum der Renewables Strategy orientiert sich an der Historie der Wertentwicklung der einzelnen Ver-
mogenswerte der Anlageklasse Erneuerbare Energien des Referenzportfolios der , Allianz PrivateFinancePolice”, das zum 31.12.2019 aufgelegt
worden ist. Einbezogen wurden zum einen die Wertentwicklung fir die in der Anlagestrategie gehaltenen alternativen Kapitalanlagen und

zum anderen die Wertentwicklung der ab Auflage der Anlagestrategie einzubeziehenden handelbaren Anlagen unter Beriicksichtigung einer
Ziel-Allokation von 0 - 10 % %. Kapitalanlagekosten und ein Ausgleich fir die Bereitstellung von Liquiditdt sind ebenfalls beriicksichtigt. Friihere
Wertentwicklungen sind kein verldsslicher Indikator fir kiinftige Ergebnisse. Ein Erfolg der Anlagestrategie kann nicht garantiert werden. Verluste
sind nicht ausgeschlossen.
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ANGESTREBTE ZUSAMMENSETZUNG DES RENEWABLES-PORTFOLIOS

NACH AUFLAGE

Das Renewables-Portfolio ist geographisch und sektoral breit gestreut. Der Investmentschwerpunkt liegt

dabei auf Europa. Das Portfolio ist von Allianz Leben Gber viele Konjunkturzyklen hinweg kontinuierlich Uber

aufgebaut worden. Dadurch sind die Investitionen auch Uber die verschiedenen Jahrgdnge hinweg diversifi-
ziert. Durch Investitionen in unterschiedlichen Regionen und durch den Einsatz verschiedener Technologien

Sektoren? Regionen!

81 % Wind Onshore 28 % Frankreich

13 % Wind Offshore 14 % Deutschland
6 % Solar 14 % Polen

13 % Niederlande
10 % Osterreich
15 % Sonstige

WESENTLICHE ENTWICKLUNGEN

90

fUhrender Turbinen- und Photovoltaik-Herstellern erhoht Allianz Leben die Risikostreuung. In dieser Anlage- Projekte
strategie werden mehr als 90 Solar- und Windparks europaweit gehalten.

Wadhrungen!
100 % Euro

Die Strompreise waren im dritten Quartal weitgehend stabil, wobei die Volatilitat erneut zugenommen hat. Die operative
Performance der europdischen Investments lag im Rahmen der Erwartungen. Die Ertrdge waren weiterhin stabil, da der
groBte Teil der Stromproduktion zu vertraglich festgelegten Strompreisen verkauft wurde. Durch NetZero- und Ausbauziele
unverdndert hohe Nachfrage nach Erneuerbaren Energien von Staaten und Unternehmen. .

CHANCEN UND RISIKEN DER ANLAGESTRATEGIE

CHANCEN

+ Durch den aktiv gemanagten Portfolioansatz werden
Wertentwicklungspotentiale zahlreicher, unterschied-
licher Investitionen genutzt. Breite Risikostreuung Uber
unterschiedliche Ldnder, Standorte und Technologien.

+ Durch den langfristigen Anlagehorizont ergeben sich
far alternative Anlagen zusdtzliche Renditechancen
(Iliguiditatspramien) gegenuber borsennotierten An-
lagen mit vergleichbarem Risiko.

- Ertrdge und Marktwertdnderungen erneuerbarer Ener-
gien sind geringeren Schwankungen unterworfen als
handelbare Anlagen.

« Partizipation an staatlich regulierter Einspeisevergu-
tung fUr Strom aus erneuerbaren Energien moglich.

! Aufteilungen zum 31.12.2023.

RISIKEN

+ Einzelne Zielinvestitionen des Portfolios konnen Wert-
schwankungen aufweisen. Durch eine breite Streuung
von Investitionen innerhalb der Strategie sollen diese
Risiken abgeschwadcht werden.

+ Auf Grund der eingeschrankten Handelbarkeit von
alternativen Anlagen bestehen Liquiditdts- und
VerduBerungsrisiken.

- Bei alternativen Anlagen bestehen regulatorische Risi-
ken (z. B. durch verdnderte nationale oder europdische
Rahmenbedingungen).

Spezifische Risiken bei Investitionen in erneuerbare
Energien sind z.B. Windaufkommen, Sonneneinstrah-
lung und allgemeine Klimaverdnderungen.

» Zinsschwankungen konnen zu Marktwertverdnderun-
gen fuhren.
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