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Information zur

Private Equity Strategy

Eine exklusive Anlagestrategie der
Produktlinie PrivateMarkets.

Stand: 01.01.2025

ANLAGEZIEL DATEN ZUR
ANLAGESTRATEGIE

Bei der Produktlinie PrivateMarkets der Allianz Lebensversicherungs-AG

(Allianz Leben) wird der Vertragspartner nach den vertraglichen Regelungen an Anlegerprofil risikobewusst
der.V\/'erte'ntwicklung dieser Ahlogestrotegig beteiligt. Das Ziel digser Anlagestra- eIy -

tegie ist die Erwirtschaftung eines nachhaltigen Wertzuwachses, indem global Offenlegungsverordnung =
diversifiziertin dig Anloggklosse Pvrivote Equity invgstiert wird. Umfeine groBe . A leree 01102024
Streuung zu erreichen, wird gemeinsam mit dem Sicherungsvermogen der Alli- ‘ B — 10000 EUR
anz Leben in Private-Equity-Fonds und Co-Investments investiert. Ein Co-Invest- HIBWETE o AN -

ment ist eine zusdtzliche Investition parallel zu einer existierenden Fondsstruktur. ér?l"%e"Eer”?t‘)gs‘et” . 1.620.739 EUR
Bei Private Equity handelt es sich um private Beteiligungen an nicht vate Fquiy saegy

borsennotierten Unternehmen. Der Investor erwirbt fur einen begrenzten Zeit- Anlagevermogen 16,6 Mrd. EUR

H 1
raum Unternehmensanteile mit dem Ziel, attraktive Renditen zu erwirtschaften. Allienz Leben

Ausgleich fur die Bereit-

ZUSAMMENSETZUNG DER ANLAGESTRATEGIE stellngvon Lguit 020%p.o.

durch Allianz Leben

. . . . . L L !In den Anlagen der zugrunde liegenden Anlageklasse.
Die Anlagestrategie Private Equity setzt sich primdr aus auBerbdrslich gehandel-

ten Vermogenswerten zusammen, in die Allianz Leben langfristig investiert hat. KOSTEN DER

Zur Steuerung der Liquiditdt werden in der Anlagestrategie auch an der Borse

gehandelte und damit liquide Vermogenswerte gehalten. KAPITALANLAGE
Kapitalanlagekosten p.a.  3,20%

Ziel-Allokation (+/- 5 %) Aktuelle Allokation Komponente Darin enthaltene erfolgs- 110%
95 % 94 % Private Equity Portfolio abhdngige Komponenten ’
5% 6% Handelbare Anlagen Die Kostenangaben beziehen sich auf den Zeitraum 01.01. -

31.12.2023. Die Kosten konnen in den einzelnen Jahren unterschied-
lich ausfallen. Die Kosten der Kapitalanlage entsprechen dabei den

LAU FE N D E E NTWI CKLU N G Kapitalanlagekosten von Allianz Leben.

Kurswert in EUR

190 Die historische Wertentwicklung wird hier nach Kosten der Kapital-
180 T anlage ausgewiesen. Bei der Ermittlung der Wertentwicklung wird
ein Ausgleich fiir die Bereitstellung von Liquiditdt wertmindernd
170 7 i. H. v. derzeit 0,20 % p. a. berlicksichtigt.
160 + Die Ermittlung der Wertentwicklung der Investitionen in dieser Anla-
gestrategie erfolgt - anders als bei handelbaren Anlagen - quartals-
150 weise, zeitversetzt um drei Monate. Die Wertentwicklung zu einem
Bewertungsstichtag steht daher erst am Ende des Folgequartals fest.
140 1 Hierbei werden Marktwertéinderungen der einzelnen Investitionen,
130 - laufende Ertréige, Kosten der Kapitalanlagen sowie Zu- und Abflisse
infolge von Transaktionen oder KapitalmaBnahmen berticksichtigt.
120 + Dabei wird auf anerkannte Bewertungsverfahren zuriickgegriffen,
wenn kein beobachtbarer Marktpreis vorliegt. Weitere Informationen
110 1 konnen Sie der sog. InvestmentGovernance unter www.allianz.de/
100 + pmp-info entnehmen.
Bewertungsstichtag fir die Ermittlung der Wertentwicklung ist der
90 + jeweils letzte Tag des Quartals, d. h. der 31.03,, 30.06,, 30.09. und
80 . . . . . . . . . L ) der 31.12.
Dez19  Jun20 Dez20  Jun2l Dez2l Jun22 Dez22  Jun23 Dez23  Jun24  Dez24
3. Quartal 2024 Seit Jahresbeginn 1 jghr S el 5 3 Seit31.12.2019 Seit 30.09.2024 Volatilitat
(30.06.2024 - 3009.2024) (31.122023) o p. q. p.q. 3 Jahre p. a.
-04% 48% 4,6% 75% 145% -% 6,6 %

Die Wertentwicklung vor dem Auflagedatum orientiert sich an der Historie der Wertentwicklung der einzelnen Vermagenswerte der Anlage-
klasse Private Equity des Referenzportfolios der ,Allianz PrivateFinancePolice”, das zum 31.12.2019 aufgelegt worden ist. Einbezogen wurden
zum einen die Wertentwicklung der in der Anlagestrategie gehaltenen alternativen Kapitalanlagen und zum anderen die Wertentwicklung
der ab Auflage der Anlagestrategie einzubeziehenden handelbaren Anlagen unter Berticksichtigung einer Ziel-Allokation von 0 - 10 %.
Kapitalanlagekosten und ein Ausgleich fur die Bereitstellung von Liquiditdt sind ebenfalls bericksichtigt. Frihere Wertentwicklungen sind
kein verlasslicher Indikator fir kiinftige Ergebnisse. Ein Erfolg der Anlagestrategie kann nicht garantiert werden. Verluste sind nicht aus-
geschlossen.
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ANGESTREBTE ZUSAMMENSETZUNG DES PRIVATE EQUITY-PORTFOLIOS
NACH AUFLAGE

Das Private Equity-Portfolio ist geografisch und sektoral breit gestreut. Das Portfolio ist von Allianz Leben
Uber den gesamten Konjunkturzyklus hinweg kontinuierlich aufgebaut worden. Dadurch sind die Investitio- Uber
nen auch Uber die verschiedenen Jahrgdnge hinweg diversifiziert. Buyout-Strategien spielen eine wichtige
Rolle. Bei diesen werden Mehrheitsbeteiligungen an groBen etablierten Unternehmen Gbernommen mit
dem Ziel, durch strukturelle und operative Verbesserungen einen Mehrwert zu schaffen. Ergéinzt wird das
Portfolio durch Growth Capital- und Venture Capital-Strategien, in denen eine Fokussierung auf jingere,
innovative Unternehmen erfolgt. Diese beiden Strategien weisen aufgrund der friiheren Stadien der inves-
tierten Unternehmen hohere erwartete Renditen und hohere Risiken auf.

3.700

Investments

Strategien? Regionen! Sektoren? Wadhrungen!
83 % Buyout 47 % Nordamerika 32% 1T 56 % US-Dollar
11 % Growth Capital 17 % Eurozone 14 % Gesundheitswesen 21 % Euro

6 % Venture Capital 14 % EM Asien 12 % Industrie 7 % GBP

8 % UK
5% Skandinavien
9 % Sonstige

10 % Konsumguter 16 % Andere

9 % Finanzsektor
23 % Sonstige

Das Portfolio sttzt sich aktuell auf mehr als 90 spezialisierte Fondsmanager, die weltweit agieren. Allianz Leben investiert
seit mehr als 20 Jahren kontinuierlich Gber den gesamten Wirtschaftszyklus hinweg auch in neue Fonds. Das Portfolio um-
fasst etwa 500 Fonds, welche mehr als 3.700 Unternehmen aus 64 Landern und verschiedensten Industrien halten. Partner
ist aufgrund der Selektionsexpertise insbesondere Allianz Capital Partners. Weitere Partner sind Altor Equity Partners,
Berkshire Partners, Boyu Capital, CVC, EQT, Permira, Searchlight und weitere namhafte und spezialisierte Fondsmanager.

WESENTLICHE ENTWICKLUNGEN

Die positiven Signale im Markt nahmen weiter zu - gestiitzt durch einen weiterhin klaren Zinssenkungspfad in den USA und
der Eurozone. Marktteilnehmer agierten bei Exits und Transaktionen nach wie vor zuriickhaltend. Die Portfoliounterneh-
men werden langer gehalten als Ublich. Porfolioausschiittungen befanden sich auf historisch niedrigem Niveau. die Unter-
nehmensbewertungen bewegten sich Uber die verschiedenen Strategien (Buyout, Growth und Venture Capital) hinweg
weiterhin mit leichten Wertzuwdchsen auf stabilem Niveau. Negativ wirkte sich lediglich der schwache US-Dollar aus..

CHANCEN UND RISIKEN DER ANLAGESTRATEGIE
CHANCEN RISIKEN

« Durch den aktiv gemanagten Portfolioansatz werden + Einzelne Zielunternehmen des Portfolios konnen hohe

Wertentwicklungspotenziale zahlreicher unterschied-
licher Investitionen genutzt.

« Durch den langfristigen Anlagehorizont ergeben sich
far alternative Anlagen zusdtzliche Renditechancen
(Iliguiditatspramien) gegenuber borsennotierten An-
lagen mit vergleichbarem Risiko.

+ Insbesondere ergeben sich bei Private Equity
Investitionen langfristig Chancen aus Marktwertstei-
gerungen.

+ Ertrdge und Marktwertdnderungen alternativer An-
lagen sind geringeren Schwankungen unterworfen als
handelbare Anlagen.

! Aufteilungen zum 31.12.2023.

Wertschwankungen bis hin zum Totalausfall/
-verlust aufweisen. Durch eine breite Streuung von In-
vestitionen innerhalb der Strategie sollen diese Risiken
abgeschwdcht werden.

+ Aufgrund der eingeschrdankten Handelbarkeit von

alternativen Anlagen bestehen Liquiditdts- und
VerduBerungsrisiken innerhalb der Strategie.

- Bei alternativen Anlagen bestehen regulatorische Risi-

ken (z. B. durch verdnderte nationale oder europdische
Rahmenbedingungen).

Zins- und Wdahrungsschwankungen konnen zu Markt-
wertveranderungen fuhren.
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